AKTUALIZACJA
PLANU POLACZENIA
INTER PROJEKT SPOLKI AKCYJNEJ
F 4

ADVATUS SPOLKA Z OGARNICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Niniejsza aktualizacja Planu Potgczenia z dnia 01 lutego 2023 roku zostata uzgodniona w dniu 29
marca 2023 roku na podstawie art. 498 i 499 kodeksu spotek handlowych przez:

1) Inter Projekt spétka akcyjna, ui. Marszatkowska 68/70, lok. 26 00-545 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem:
0000274114, NIP: 6312516395 i zwana dalej: ,Spotka Przejmujaca”

2) ADVATUS spoéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ul. Leona Wyczétkowskiego 10, 44-
109 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem:
0000351383, NIP: 6312608252 i zwanag dalej: ,Spo6tka Przejmowana”,

(przy czym Spotka Przejmujgca oraz Spétka Przejmowana sg takze zwane dalej: kazda z osobna
,Spotka’, a tgcznie ,Spétkami”).

Zwazywszy, ze:

1. Wdniu 01 lutego 2023 roku Strony uzgodnity Plan Potgczenia,

2. W pkt 3.5. Planu Potgczenia zostata popetniona oczywista omytka pisarska w zakresie sposobu
opisu parytetu wymiany udziatow na akcje, a w zwigzku z tym omytka zostata powielona w
dalszych postanowieniach (w szczeg6lnosci w odniesieniach) znajdujgcych sie w Planie
potgczenia, w tym w projektach uchwat stanowigcych zatgczniki do Planu potgczenia. Wskazany
punkt 3.5. Planu potgczenia, powinien stanowi¢, ze na kazdy (1) % udziatow (a nie na kazdy (1)
udziat) przypadajacych w Spoéice Przejmowanej udziatlowiec otrzyma 276202,27 (dwiescie
siedemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie dwie 27/100) akcji emisji potgczeniowej Spotki
Przejmujacej, tj. parytet wymiany 1 udzialu w Spéitce Przejmowanej na 1726,2641875 akciji
w Spoice Przejmujaceyj;

3. Biegta rewident badajgca Plan Potgczenia pod wzgledem poprawnosci i rzetelnosci zwrocita sie
o udzielenie wyjasnien w kwestii wskazanej w pkt 2 powyzej;




l. Strony postanawiajg poprawi¢ oczywista omytke pisarska w Planie Pofaczenia w wyzej
wymienionym zakresie i zaktualizowa¢ oraz uzgodni¢ tekst jednolity Planu Potaczenia
w brzmieniu okre$lonym w zatgczniku do niniejszej aktualizacji.

I. Niniejsza aktualizacja stanowi integralng cze$¢ Planu potgczenia i wchodzi w zycie z
dniem jej podpisania.

. Aktualizacja zostata sporzadzona w siedmiu jednobrzmigcych egzemplarzach, po dwa dia
kazdej ze Stron oraz trzech dla biegtej rewident (w tym dwéch dla Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy XIl Wydziatu Gospodarczego).
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Plan potaczenia przez przejecie
z dnia 01 lutego 2023 roku
uzgodniony pomiedzy Spotkami

i zaktualizowany w dniu 29 marca 2023 roku

(i)  Inter Projekt spotka akcyjna, ul. Marszatkowska 68/70, lok. 26 00-545 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem:
0000274114, NIP: 6312516395 i zwana dalej. ,Spotka Przejmujaca”, reprezentowana przez
tukasza Niedbal [Prezesa Zarzadu] i Remigiusza Wydrzyriskiego (Wiceprezesa Zarzadu]

(i) ~ ADVATUS spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ul. Leona Wyczotkowskiego 10, 44-
109 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem.
0000351383, NIP: 6312608252 i zwang dalej: ,Spotka Przejmowana”, reprezentowana

przez: Grzegorza Kowalczyka [Prezesa Zarzadu]
Zwazywszy, Ze:

(i) Spotka Przejmujgca oraz Spoétka Przejmowana zamierzajg potfaczy¢ sig w celu
optymalizacji proceséw biznesowych i uproszczenia struktury wiascicielskiej, a takze
w celu restrukturyzacji dziatalnoéci gospodarczej zobowigzan poprzez przejgcie catego
majatku Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca;

(ii) Spotki zamierzajg potgczy¢ sie zgodnie z Tytutem IV Dziatem | (Lgczenie sie spolek)
Rozdziatem 1 (Przepisy ogolne) oraz Rozdziatem 2 (tgczenie sig spotek kapitatowych), .
artykut 498 i nastepne ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych
(tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 1467 ze zm., dalej jako: KSH), w nastepstwie czego:

(a) Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia jej likwidac]i.

(b) wszystkie aktywa i pasywa Spotki Przejmowanej przejdg lub zostang przejete

przez Spotke Przejmujgca w drodze sukcesji uniwersalnej, oraz
(c) Spétka Przejmujaca wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane];

{iii) Potgczenie bedzie dokonane przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowane] na
Spotke Przejmujgca za akcje, ktére Spélka Przejmujaca wyda wspolnikom Spofki

Przejmowanej (laczenie sie przez przejgcie);

Spétka Przejmowana posiada 10925942 akcji w kapitale zakladowym Spotki

Przejmujacej, na ktére skladaja sie: (a) 30000 akcji zwyktych na okaziciela serii E: (b)
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1020000 akcji imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do gtosu serii E; (c) 1600000
akcji imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do glosu serii L; (d) 182000 akcji
imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do glosu serii M; (e) 4726500 akcji
imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do gtosu serii N; (f) 2374175 akcji imiennych
serii R; (g) 993267 akcji imiennych serii S (dalej jako: akcje wtasne);

W dniu 01 Ilutego 2023 roku Zarzad Spoétki Przejmujacej oraz Zarzad Spofki
Przejmowanej uzgodnily podstawy oraz zasady potgczenia spotek, w tym szczegdinosci
procedure potaczenia oraz podziat lub rozdziat udziatow w Spotce przejmujgcej oraz

przygotowaly nastepujacy Plan potgczenia w tym zakresie:

Postanowienia wstepne
Plan Potgczenia zostat sporzadzony na podstawie art. 498 i 499 § 1 KSH.

Polaczenie Spolek okreslone w Planie Potgczenia odbywa sie w trybie {gczenia sig
Spoétek przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) KSH wraz z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej i ustaleniem parytetu wymiany udziatow Spotki
Przejmowane] na akcje Spotki Przejmujgce;.

Podstawe potgczenia stanowi¢ beda:

(i) uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki Przejmowanej, ktorej
tre§¢ zostanie umieszczona w protokole sporzadzonym przez notariusza
i obejmowac¢ bedzie zgode Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Przejmowane] na

potgczenie oraz zgode na brzmienie tresci statutu Spotki Przejmujgcej;

(i) uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujgcej. Tresc
uchwaty zostanie umieszczona w protokole sporzgdzonym przez notariusza
i obejmowaé bedzie zgode Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujgcej na
potaczenie Spofek;

Projekty uchwat, o ktérych mowa w ust. powyzej stanowig Zatgczniki nr 1 i 2 do Planu

Polaczenia.

Polaczenie nie bedzie podlegaé obowigzkowi zgloszenia zamiaru koncentracji do
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zgodnie z art. 14 ustawy z dnia 16
lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj.. Dz.U. z 2021 r., poz. 275 ze

zZm.).

Procedura potaczenia
Polaczenie Spotek nastapi poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujacg z podwyzszaniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujace).

/

bog




27

2.2,

Polaczenie Spotek nastapi poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowane] na
Spotke Przejmujacy z podwyzszaniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujace;.

W wyniku potgczenia udziatlowcy Spotki Przejmowane] stana sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujacej. Zwazywszy, ze Spotka Przejmowana na dzien uzgodnienia Planu
potaczenia posiada 10925942 akcji w kapitale zakladowym Spatki Przejmujace), w dniu

potaczenia.

(i) zgodnie z art. 494 § 1 KSH, w dniu potgczenia Spotka Przejmujaca wstapi we
wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej, w rezultacie czego Spotka
Przejmujgca stanie sie wiascicielem akcji wiasnych oraz innych aktywow Spotki
Przejmowanej;

(i)  Spotka Przejmujgca przyzna niezwiocznie akcje emisji potgczeniowej, o ktorych
mowa w pkt 2.5. ponizej, udziatowcom Spoétki Przejmowanej proporcjonalnie do
udziatow posiadanych przez udziatowcow w Spolce Przejmowanej;

(i) Spotka Przejmujaca przejmie akcje wiasne na podstawie art. 362 § 1 pkt 3 KSH
oraz art. 363 § 4 KSH.

(iv) Zgodnie z art. 506 § 112 KSH potgczenie dojdzie do skutku na podstawie oraz na
mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki
Przejmujacej oraz Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw  Spotki
Przejmowanej zawierajacych:

= zgode na plan pofgczenia oraz ustalenia na jego mocy poczynione;
= zmiany do Statutu Spodtki Przejmujgce], w szczegolnosci w zakresie
wynikajgcym z potgczenia.

Nie przewiduje sie przyznania szczegolnych praw, o ktoérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5

KSH udziatowcom Spoétki Przejmowanej lub innym osobom szczegdlnie uprawnionym w

Spotce Przejmowanej.

W  konsekwencji lub wskutek potaczenia zadna Spotka nie przyzna zadnych

szczegolnych korzysci cztonkom Zarzadow lub innych organdow Spélek, jak rowniez

innym osobom uczestniczacym w potgczeniu.

W rezuitacie potaczenia oraz w zwigzku z okolicznosciami, o ktérych mowa powyze)

dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty 6.277.324 .40

zt (szesc milionow dwiescie siedemdziesiat siedem tysigcy trzysta dwadziescia cztery

ziote czterdziesci groszy) do kwoty 9.039.347,10 zt (dziewie¢ milionow trzydziesci
dziewie¢ tysiecy trzysta czterdziesci siedem ziotych i dziesie¢ groszy), . o kwote
2.762.022,70 zt poprzez emisje: 27620227 akcji imiennych serii T, o wartosci nominalngj

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 27620227 (dale

jako: akcje emisji potgczeniowe)).

W wyniku potaczenia Spotka Przejmujgca zgodnie z dyspozycja art. 494 § 1 KSH wstapi

z dniem potfaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, zas stosownie

do tresci art. 484 § 4 KSH i z dniem polaczenia udziatlowcy Spotki Przejmowane stang sie

akcjonariuszami Spotki Przejmujgce).




W ramach procedury {gczenia zostang podjgte nastepujace dziatania:

(1) Zarzad Spotki Przejmujacej oraz Zarzad Spotki Przejmowanej zglosza do Sadu
Rejestrowego Plan Potaczenia na podstawie art. 500 § 1 KSH, Plan Polaczenia
zostanie ogtoszony na stronach internetowych Spotek na podstawie art. 500 § 2 (1)
KSH;

(i) Plan Pofaczenia zostanie poddany badaniu przez biegtego rewidenta;

(i)~ Zarzady faczacych sig Spolek beda sporzadza¢ sprawozdanie uzasadniajace
potgczenie na podstawie art. art. 501 § 1 KSH;

(iv)  Zarzady taczacych sie Spdtek dokonaja dwukrotnego zawiadomienia akcjonariuszy
Spotki Przejmujgcej oraz wspolnikow Spotki Przejmowanej o zamiarze potgczenia,
w sposob przewidziany dla zwolywania walnych zgromadzen akcjonariuszy Spotki
Przejmujgcej i zgromadzen wspolnikow Spotki Przejmowanej, na podstawie art.
504 § 1 KSH;

(v)  Zgromadzenie Wspodinikow Spotki Przejmowanej podejmie uchwale o polaczeniu
na podstawie art. art. 506 § 1 KSH;

(vi)  Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujace] podejmie uchwate o potaczeniu na
podstawie art. 506 § 11 § KSH;

(vii)  Zarzady faczacych sie Spotek dokonajg zgtoszenia do Sadu Rejestrowego uchwaty
o potaczeniu wraz z wnioskiem o dokonanie ogtoszenia o potgczeniu na podstawie
art. 507 § 1 oraz art. 508 KSH.

Stosunek wymiany udziatlow

W odniesieniu Spoétek wykorzystano prognozy i plany Zarzadéw w celu opracowania
modeli bazujgcych na zafozeniu, ze Spoétki beda nadal dzialaly jako odrebne
przedsigbiorstwa, bez procesu potaczenia. Zarzady ustalily stosunek wymiany akcji po
zapoznaniu sie z wynikami wyceny Spdtki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowang;
stanowigcych Zatgczniki nr 3 i 4 do Planu Polgczenia.

Zarzady dokonaly wustalenia wartosci majatku Spotki  Przejmujace] oraz  Spétki
Przejmowanej w oparciu o wyceny, o ktorych mowa w ust. 3.1 wyzej, na dzien 01
stycznia 2023 r. Wyceny Spotek zostaly przeprowadzone w oparciu o standardowe
metodologie stosowane w odniesieniu do wycen jednostek gospodarczych z
uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Spdtki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej, a
takze z uwzglednieniem dostepnosci dla obu instytucjii historycznych infarmacii
finansowych oraz prognoz wynikéow finansowych Zastosowanie znalazta metoda
skorygowanej wartosci aktywow netto oraz zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
W oparciu o wyceny Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej, z zastrzezeniem ust.

3.4 nizej oraz majgc na uwadze ich warto$c rynkowa, ustalony zostat stosunek wymiany

v
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Spotki zgodnie oswiadczajg, ze na dzien 01 stycznia 2023 r. wartos¢ ADVATUS wynosi
18.942.000,00 zt {osiemnascie miliondw dziewiecset czterdziesci dwa tysigce zfotych). a
wartos¢ Inter Projekt wynosi 43.250.000,00 zt (czterdziesci trzy miliony dwiescie
piecdziesiat tysiecy ziotych).

Przy uwzglednieniu okolicznosci wskazanych w ust. 3.4 wyzej ustalono, ze wskutek
potgczenia pomigdzy udziatowcodw Spotki Przejmowanej rozdysponowany zostanie pakiet
akcji Spotki Przejmujacej. Wobec powyzszego | przy uwzglednieniu tresci Planu
potaczenia ustalono, ze stosunek wymiany udziatow i akcji bedzie nastepujacy:

Akcje Inter Projekt % Udziatébw ADVATUS

27620227 1

Co oznacza, ze na kazdy jeden (1) % udziatow przypadajacych w ADVATUS udzialowiec
otrzyma 276202 27 (dwiescie siedemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie dwie 27/100) akgji
emisji polgczeniowej.

Zwazywszy, ze na kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej na dzien uzgodnienia Panu
potaczenia przypada szesnascie tysigcy (16.000) udziatéw ustala sig, ze na kazdy jeden
(1) udziat przypadajgcy w Spoice Przejmowanej jej udziatowiec otrzyma jeden tysiac
siedemset dwadziescia szes¢ 2641875/10000000 (1726,2641875) akcji emisj
pofaczeniowe] w Spotce Przejmujacej. Liczba akcji emisji polgaczeniowe] przyznana
udziatowcom Spotki Przejmowanej zostanie obliczona jako iloczyn liczby udziatow
w kapitale zakiadowym Spoétki Przejmowane] posiadanych przez danego udziatowca
w dniu pofaczenia oraz stosunku wymiany udziatow. Jezeli bedzie to wymagane, illoczyn
taki zostanie zaokraglony zgodnie zasadami matematycznymi.

Przydzial Akcji

4.1.

In
M

4.3

W dniu polaczenia udziatowcy Spdiki Przejmowanej stang sie z mocy prawa
akcjonariuszami Spotki Przejmujgcej bez koniecznosci zapisywania sie na akcje.

Akcje Spotki Przejmujacej zostang przyznane udziatowcom Spotki Przejmowane]j zgodnie
ze stosunkiem wymiany akcji.

Dniem, od ktérego akcje przyznane udzialowcom uprawniajg do uczestnictwa w zysku
Spotki Przejmujacej jest 01.01.2024 . '

Skutki potaczenia

5.1

W wyniku potaczenia, zgodnie z art. 494 KSH oraz art. 493 § 1 KSH:

(i) Spotka Przejmujgca wstgpi z dniem potgczenia we wszystkie prawa | obowigzk
Spotki Przejmowanej;

(i) na Spotke Przejmujaca przejdg z dniem potgczenia w szczegblnosci zezwolenia,
koncesje oraz ulgi, ktore zostaly przyznane Spodice Przejmowanej, chyba ze ustawa
lub decyzja o przyznaniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inaczej;

(i) Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania

likwidacyjnego, z dniem wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow.
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Postanowienia koncowe
6.1. Do niniejszego Planu Potgczenia zalacza sie na podstawie art.499 § 2 KSH:
(i) Zatgcznik nr 1. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Przejmujgcej o potaczeniu;
(i) Zatacznik nr 2: Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki
Przejmowanej o potaczeniu;
(i) Zatacznik nr 3: Wycena Spétki Przejmujgcej sporzadzona dla celow potgczenia na
dzien 01 stycznia 2023 r.
(iv) Zatacznik nr 4: Wycena Spolki Przejmowanej sporzadzona dla celow potaczenia na
dzien 01 stycznia 2023 .
(v) Zalgcznik nr 5: oswiadczenie dotyczace wartosci majgtku Spotki Przejmowane;
sporzadzone dla celow potgczenia na dzien 01 stycznia 2023 r;
(vi) Zatgcznik nr 6: o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spotki
Przejmowane] sporzadzone dla celéw potaczenia na dzien 01 stycznia 2023 r
(vii) Zalacznik nr 7: oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spolki

Przejmujacej sporzadzone dla celow potaczenia na dzien 01 stycznia 2023 1.

6.2, Zatgczniki stanowig integralng cze$¢ Planu Polgczenia.

63 Zmiany niniejszego Planu Potgczenia wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci oraz ogtoszenia na stronach internetowych tgczacych sie Spotek.

6.4. Niniejszy Plan Potaczenia sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach,
po dwa dla kazdej ze Spotek. Niezaleznie od postanowier zdania poprzedzajgcego
niniejszy Plan Potgczenia podiega publikacji na stronach internetowych tgczacych sig
spotek.
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Zatacznik nr 1 do Planu Potaczenia: Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej o polgczeniu

Uchwata numer [numer]/2023
z dnia [data]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Inter Projekt spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie polgczenia Inter Projekt S.A. ze spotkg ADVATUS sp. z.0.0.

Dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (t.].
Dz.U. z 2022 r., poz. 1467 ze zm.) (,KSH") w zw. z art. 506 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spétki Inter Projekt spéika akeyjna, ul. Marszatkowska 68/70, lok. 26 00-545 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000274114,
NIP: 6312516395 (,Inter Projekt S.A.") uchwala co nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na potgczenie Inter Projekt S.A., jako spolke przejmujaca, ze spotkg ADVATUS
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gliwicach, ul. Leona Wyczotkowskiego 10, 44-
109 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ped numerem: 0000351383, NIP: 6312608252
(,ADVATUS sp. z 0.0."), jako spotka przejmowana, w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, to
jest poprzez przeniesienie catego majatku ADVATUS sp. z o0.0. na Inter Projekt S.A. na warunkach
i zasadach okreslonych w Planie Potaczenia z dnia 01 lutego 2023 r., ktdry zostat uzgodniony przez
Zarzad Spotki Przejmujace] i Zarzgd Spotki Przejmowane] w dniu 01 lutego 2023 r. oraz
zaktualizowany w dniu 29 marca 2023 r. (,Plan Potaczenia"), wraz z podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Inter Projekt S.A. (,Potaczenie”).
§2
Wyraza sie zgode na Plan Potaczenia, zgodnie z ktérym:

a. Pofaczenie Inter Projekt S.A. i ADVATUS sp. z 0.0. odbedzie sie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH
poprzez przeniesienie na Inter Projekt S.A. catego majatku ADVATUS sp. z 0.0,

b. Potaczenie nastapi wraz z podwyzszaniem kapitatu zakladowego Inter Projekt S.A ;

c. Inter Projekt S.A. przyzna wspoélnikom ADVATUS sp. z o.0. akcje emisji polgczeniowej w
proporcji do posiadanych przez nich udziatow w ADVATUS na zasadach wskazanychw § 31w §
4 Planu potaczenia,

d.  wartos¢ majgtku Inter Projekt S.A. zostata ustalona metodg aktywdw netto na dzien 01 stycznia
2023 r. na kwote 43.250.000,00 zt (czterdziesci trzy miliony dwiescie pigcdziesigt tysigcy zfotych):

e. wartos¢ majatku ADVATUS sp. z o.0. zostala ustalona metodg aktywow netto na dziern 01
stycznia 2023 r. na kwote 18.942.000,00 zt (osiemnascie miliondéw dziewiecset czterdziesci dwa

tysigce ztotych),
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f. nie zostang przyznane szczegblne uprawnienia cztonkom organdw faczacych sie Spotek ani
innym osobom uczestniczgcym w Potgczeniu;
g.  zmianie ulegnie § 7 Statutu Spélki Inter Projekt S.A.
§3

Wyraza sie zgode na Plan Potgczenia z dnia 01 lutego 2023 r., ktéry zostat uzgodniony przez Zarzad
Spolki Przejmujacej i Zarzad Spotki Przejmowane] w dniu 01 lutego 2023 r. oraz zaktualizowany w
dniu 29 marca 2023 r., stanowiacy Zatacznik nr 1 do Uchwaty.

§4

1. Wyraza sie zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Inter Projekt S.A. z kwoty
6.277.324,40 zt (szes¢ milionéw dwiescie siedemdziesiagt siedem tysiecy trzysta dwadziescia
cztery ztote czterdziesci groszy) do kwoty 9.039.347,10 zt (dziewie¢ miliondw trzydziesci dziewiec
tysiecy trzysta czterdziesci siedem zfotych i dziesie¢ groszy), tj. o kwote 2.762.022 70 zt poprzez
emisje: 27620227 akcji imiennych serii T, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda
akcja, oznaczonych od numeru 1 do 27620227.

2. Wyraza sie zgode na zmiane w wyniku potaczenia § 7 Statutu Spotki Inter Projekt S.A. i nadanie

mu nastepujace] tresci:

.Kapitat zakladowy Spotki wynosi 9.039.347,10 zt (dziewie¢ milionéw trzydziesci dziewie¢ tysiecy

trzysta czterdziesci siedem ziotych i dziesie¢ groszy) i dzieli sie na 90.393.471 (dziewieédziesigt

milionow trzysta dziewiecdziesiat trzy tysigce czterysta siedemdziesigt jeden) akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:

- 400.000 (czterysta tysigcy) akeji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 0,10
zl (dziesiec groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru | do 400.000,

- 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé¢
groszy) kazda akcja, oznaczonych od nr 400.001 do 600.000,

- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy)akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 1.200.000,

-1.590.000 (jeden milion pigcset dziewigtdziesiat tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii
E o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 30.000,
od numeru 40.001 do 50.000, od numeru 60.001 do 290.000 i od numeru 300.001 do 1.620.000,

- 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 30.001 do 40.000, od numeru 50.001 do
£0.000, od numeru 290.001 do 300.000,

- 1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysigcy) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda akcja oznaczonych od numeru 1.620.001 do 2.640.000 uprzywilejowanych co
do gtosu, w ten sposob ze na kazda akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,



- 360.000 (trzysta szescdziesigt tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii F o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oznaczonych od numeru 1 do 360.000,

- 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji imiennych serii G o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 1.800.000 uprzywilejowanych co do
glosu, w ten sposob ze na kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) gltosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii H o wartosci nominalne] 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 200.000,

- 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii | o wartesci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, oznaczonych od numeru 1 do 2.000.000 uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob ze na

kazda akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji imiennych serii J o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy)
kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 5.000.000 uprzywilejowanych co do gfosu, w ten sposob
ze na kazdg akcje przypadaja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 5.000.000 (pie¢ miliondéw) akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej 0,10 zit (dziesiec groszy)
kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 5.000.000 uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob
ze na kazda akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, oznaczonych od numeru 1 do 2.000.000 uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposab ze na
kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 3.400.000 (trzy miliony czterysta tysigcy) akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 3.400.000 uprzywilejowanych co do
glosu, w ten sposdb ze na kazdg akcje przypadaja 2 (dwa) giosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 9.350.000 (dziewiec milionéw trzysta pieédziesiat tysiecy) akcji imiennych seri N o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do ©.350.000
uprzywilejowanych co do giosu, w ten sposob ze na kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym

Zgromadzeniu,

- 12.200.000 (trzynascie milionow dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii O o wartosci nominalne] 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 12.200.000 uprzywilejowanych co do
glosu, w ten sposob ze na kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu.

- 805.489 (osiemset piec¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt dziewiec) akcji imiennych serii P o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 805.489,
- 9.511.098 (dziewie¢ miliondw piecset jedenascie tysiecy dziewigcdziesigt osiem) akcji imiennych

serii R, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do

9.511.098,
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- 5.706.658 (pie¢ milionow siedemset szes¢ tysiecy szeséset piecdziesiat osiem) akgcji imiennych serii
S. owartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do
5.706.658

- 27.620.227 ([dwadziescia siedem milionow szesc¢set dwadziescia dwiescie dwadziescia siedem])
akcji imiennych serii T, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od
numeru 1 do 27620227.".

2. Pozostate postanowienia Statutu Spotki Inter Projekt S.A. pozostajg bez zmian,
§5

Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych
z przeprowadzeniem procedury potgczenia, w szczegdlnosci do zgloszenia polaczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.




Zatacznik nr 2 do Planu Potaczenia: Projekt uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow

Spotki Przejmowanej o polgczeniu

Uchwala numer [numer]/2023
z dnia [data]
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spotki ADVATUS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Gliwicach
w sprawie potaczenia Inter Projekt S.A. ze spétka ADVATUS sp. z.0.0.

Dzialajgc na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (t).
Dz.U. 22022 r.,, poz. 1467 ze zm.) (,KSH") w zw. z art. 506 KSH Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdinikow Spotki ADVATUS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gliwicach, ul
Leana Wyczotkowskiego 10, 44-109 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem: 0000351383, NIP: 6312608252 (L,ADVATUS sp. z 0.0."), uchwala co nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na polgczenie ADVATUS sp. z 0.0, jako spotke przejmowang, ze spotkg Inter
Projekt spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 68/70, lok. 26 00-545 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000274114,
NIP: 6312516395 (,Inter Projekt S.A."), jako spotka przejmujgcg, w trybie okreslonym w art. 492 § 1
pkt 1) KSH, to jest poprzez przeniesienie catego majgatku ADVATUS sp. z 0.0. na Inter Projekt S A na
warunkach i zasadach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 01 lutego 2023 r.. ktory zostat
uzgodniony przez Zarzad Spotki Przejmujacej | Zarzad Spoétki Przejmowanej w dniu 01 lutego 2023 1.
oraz zaktualizowany w dniu 29 marca 2023 r. (,Plan Potgczenia"), wraz z podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Inter Projekt S.A. (,Potaczenie”).
§2
Wyraza sie zgode na Plan Polaczenia, zgodnie z ktorym:

a. Potaczenie Inter Projekt S.A. i ADVATUS sp. z 0.0. odbedzie sie w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH
poprzez przeniesienie na Inter Projekt S.A. calego majatku ADVATUS sp. z 0.0,

b. Potaczenie nastgpi wraz z podwyzszaniem kapitatu zakltadowego Inter Projekt S.A

c. Inter Projekt S.A. przyzna wspoélnikom ADVATUS sp. z o, 0. akcje emisji potgczeniowe] w
proporcji do posiadanych przez nich udziatéw w ADVATUS na zasadach wskazanychw § 31w §
4 Planu potgczenia;

d. wartos¢ majatku Inter Projekt S.A. zostala ustalona metoda aktywow netto na dzien 01 stycznia
2023 r. na kwote 43.250.000,00 z{ (czterdziesci trzy miliony dwiescie pigcdziesigt tysiecy ztotych);

e. wartos¢ majgtku ADVATUS sp. z o.0. zostata ustalona metodg aktywow netto na dzien 01
stycznia 2023 r. na kwote 18.942.000,00 zt (osiemnascie milionow dziewietset czterdziesci dwa

tysigce ztotych), \l




f.  nie zostang przyznane szczegodlne uprawnienia cztonkom organow tgczacych sie Spotek ani
innym osobom uczestniczgacym w Potgczeniu;
g.  zmianie ulegnie § 7 Statutu Spotki Inter Projekt S.A.
§3
Wyraza sie zgode na Plan Potaczenia z dnia 01 lutego 2023 r., ktory zostat uzgodniony przez Zarzad
Spotki Przejmujace] | Zarzad Spoétki Przejmowanej w dniu 01 lutego 2023 r. oraz zaktualizowany w

dniu 29 marca 2023 r., stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Uchwaty.

§4

1. Wyraza sig zgode na podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki Inter Projekt S.A. z kwoty
6.277.324 .40 zt (sze$¢ miliondw dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy trzysta dwadziescia cztery
ziote czterdziesci groszy) do kwoty 9.039.347,10 zt (dziewie¢ miliondw trzydziesci dziewiec tysiecy
trzysta czterdziesci siedem ztotych i dziesig¢ groszy), tj. o kwote 2.762.022,70 zt poprzez emisje:
27620227 akcji imiennych serii T, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych od numeru 1 do 27620227.

2. Wyraza sie zgode na zmiane w wyniku potgczenia § 7 Statutu Spotki Inter Projekt S.A. i nadanie
mu nastepujacej tresci:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.039.347,10 zt (dziewigé milionow trzydziesci dziewie¢ tysiecy

trzysta czterdziesci siedem ziotych i dziesiec groszy) i dzieli sie na 90.393.471 (dziewiecdziesiat

milionow trzysta dziewiecdziesigt trzy tysigce czterysta siedemdziesigt jeden) akcji o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

- 400.000 (czterysta tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnegj 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru | do 400.000,

- 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesiec
groszy) kazda akcja, oznaczonych od nr 400.001 do 600.000,

- 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy)akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 1.200.000,

-1.580.000 (jeden milion pigcset dziewigédziesiat tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii
E o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 30.000,
od numeru 40.001 do 50.000, od numeru 60.001 do 290.000 i od numeru 300.001 do 1.620.000,

- 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 30.001 do 40.000, od numeru 50.001 do
80.000, od numeru 290.001 do 300.000,

- 1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysiecy) akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,10 zi
(dziesiec groszy) kazda akcja oznaczonych od numeru 1.620.001 do 2.640.000 uprzywilejowanych co
do glosu, w ten sposob ze na kazda akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu,




- 360.000 (trzysta sze$cdziesigt tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii F o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oznaczonych od numeru 1 do 360.000,

- 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji imiennych serii G o wartosci nominalngj 0,10 zi
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 1.800.000 uprzywilejowanych co do
glosu, w ten sposob ze na kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii H o wartosci nominalnej 0,10
zl (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 200.000,

- 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda
akcja, oznaczonych od numeru 1 do 2.000.000 uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob ze na

kazdag akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji imiennych serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 5.000.000 uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob
ze na kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 5.000.000 uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposcb

ze na kazda akcje przypadaja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, oznaczonych od numeru 1 do 2.000.000 uprzywilejowanych co do glosu, w ten spostb ze na
kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 3.400.000 (trzy miliony czterysta tysiecy) akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 0,10 zf
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 3.400.000 uprzywilejowanych co do

gtosu, w ten sposéb ze na kazda akcje przypadaja 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 9.350.000 (dziewie¢ miliondéw trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii N o wartosci
nominalne] 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 9.350.000
uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob ze na kazdg akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym

Zgromadzeniu,

- 12.200.000 (trzynascie milionow dwiescie tysigey) akcji imiennych serii O o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 12.200.000 uprzywilejowanych co do
gtosu, w ten sposdb ze na kazda akcje przypadajg 2 (dwa) glosy na Walnym Zgromadzeniu,

- 805.489 (osiemset pie¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt dziewigc) akcji imiennych serii P o wartosci

nominalnej 0,10zt (dziesiec groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do 805.489,

- 9.511.098 (dziewie¢ milionow pieéset jedenascie tysiecy dziewiecdziesigt osiem) akcji imiennych
serii R, o wartosci nominalne] 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do
9.511.098,
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- 5.706.658 (pie¢ milionow siedemset szes¢ tysiecy szescset piecdziesiat osiem) akcji imiennych serii
S. owartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od numeru 1 do
5.706.658

- 27.620.227 ([dwadziescia siedem milionow szes$éset dwadziescia dwiescie dwadziescia siedem])
akeji imiennych serii T, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych od
numeru 1 do 27620227.".

2. Pozostate postanowienia Statutu Spétki Inter Projekt S.A. pozostajg bez zmian,
§5

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych
z przeprowadzeniem procedury potgczenia, w szczegodlnosci do zgloszenia potgczenia do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

V;
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1 Wartos¢ Spotki na dzien 1.01.2023 r.

Wartos¢ Spotki Inter Projekt S.A. wedlug stanu na dzien 1.01.2023 r.,
wynosi

43.250 tys. zi

(stownie ziotych: czterdziesSci trzy miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy zt)

Oszacowania dokonano przy wykorzystaniu metody niemieckiej z wykorzystaniem metod:

— skorygowanych aktywow netto
oraz

— zdyskontowanych przeplywow pienieznych

LUKASZ ZARZYCKI

Dziatajgcy pod firmg

GLC Audit Sp. z 0.0.

Siedziba

40-007 Katowice, ul. Uniwersytecka 13

KATOWICE, DNIA 16 STYCZNIA 2023 R.
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5 Wykaz skrotow

W niniejszej opinii postuzono sie nastepujgcymi skrotami:

INTER PROJEKT,
SPOLKA,
PRZEDSIEBIORSTWO,
JEDNOSTKA

UoR

Inter Projekt S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Marszatkowskiej 68/70, kod pocztowy 00-545, poczta Warszawa

Nr KRS: 0000274114
Nr REGON 240518567
Nr NIP 6312516395

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.:
Dz. U. 22023 r. poz. 120)
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6 Wprowadzenie

Zgodnie ze zleceniem i stosowanymi regulacjami prawnymi, przedmiotem opracowania jest wycena
zorganizowanego zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych, zawierajgca podstawowe informacje
0 Spoice, analize rynku i konkurencyjnosci, diagnoze finansowa, analize i projekcje ekonomiczno-
finansowg wraz ze strategig rozwoju oraz oszacowanie wartosci Przedsigbiorstwa.

Informacje wykorzystane do przygotowania niniejszego opracowania zostaly dostarczone przez Spétke
badz zostaly zaczerpniete z publicznie dostepnych zrédet oraz innych zrédet dostepnych. Przygotowujac
niniejsze opracowanie w duzej mierze polegano na rzetelnosci informacji  otrzymanych
od Przedsiebiorstwa.
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Oswiadczenie

Zleceniobiorca nie jest w jakikolwiek sposob powigzany ze Spétkg ani z Zleceniodawcy
i posiada petng zdolno$¢ swiadczenia niezaleznych ustug doradczych.

W ramach sporzadzania oszacowania bazowano na zasadach dobrej praktyki GLC Audit.
W szczegélnosci, gtéwnym priorytetem w ramach Wyceny bylo zachowanie obiektywizmu
i niezaleznosci — Wykonawca nie proponowat, nie ubiegat sie, ani nie przyjmowat jakiekolwiek
prezentéw, korzysci, Swiadczen czy wynagrodzenia, co do ktérych mozna by sie spodziewad,
ze wplyng na niezaleznos¢ i obiektywno$¢ w ramach oszacowania.

Prace w zakresie oszacowania zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami stosownej
umowy. W razie zaistnienia sytuacji moggcej spowodowa¢ odpowiedzialno$¢ Zleceniobiorcy,
wigzgcym pozostaje zakres odpowiedzialnosci okreslony w tej umowie.

Zleceniobiorca nie omawiat z Wtascicielami, pracownikami lub osobami zwigzanymi z Spétkg
jakimkolwiek stosunkiem prawnym (zaréwno bezposSrednim jak i posrednim) docelowej
wartosci Wyceny w trakcie prowadzonych prac oraz bazowat wylgcznie na wiasnym
doswiadczeniu, wiedzy i wnioskach z analiz.

Rozpowszechnianie lub cytowanie niniejszego oszacowania moze odbywac sie wylgcznie pod
warunkiem udostepniania catej jej tresci. Zleceniobiorca nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci
za decyzje podjete na skutek rozpowszechniania lub cytowania niniejszego oszacowania
w czesciach lub w sposbb fragmentaryczny.

Zleceniobiorca nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za decyzje podjete przez jakiekolwiek
osoby lub podmioty na podstawie danych lub informacji zawartych w niniejszego
oszacowania. Zadna z informacji zawartych w oszacowaniu nie moze by¢ podstawg
do roszczefi prawnych. Zleceniobiorca przeprowadzit oszacowanie zgodnie z najlepsza
wiedza i praktykami rynkowymi. Sporzadzanie wycen nalezy jednak do obszaru nauk
spotecznych, ktdre opisujg otaczajgcy $wiat na podstawie zatozen o niezmienno$ci otoczenia
(ceteris paribus). Dodatkowo powigzania pomiedzy poszczegdinymi elementami
przedsigbiorstva Spoétki i otoczenia rynkowego nie majg charakteru deterministycznego.
W zwigzku z powyzszym nalezy pamietac, ze wraz z kontynuacjg oraz rozwojem dziatalnosci
Spotki, poszczegoine zatozenia do oszacowania mogg ulec zmianom, ktére przelozg sie
na zmiane ostatecznej wartosci Spotki.

Wszelkie zatozenia do Wyceny poczyniono w dobrej wierze jak tez na podstawie informaciji
udostepnionej przez Spotke w trakcie prowadzenia prac, ale nie stanowig one jakiegokolwiek
o$wiadczenia i zapewnienia ze strony Wykonawcy w tym wzgledzie.

Zaklada sig, ze Wykonawcy zgtoszono wszystkie znane okolicznosci majgce wplyw na stan
prawny i ekonomiczny w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.
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Dotozono najwiekszych staran, aby zaprezentowane w oszacowaniu dane jak najdokiadniej
obrazowaly aktualng pozycje Spdiki na rynku. Nalezy jednak podkreslic, ze ewentualne
przyszte zmiany warunkéw ekonomicznych, politycznych oraz prawnych zaréwno wewnatrz
jak i w otoczeniu Spétki moga znaczaco wptyngé na wartos¢ oszacowania.

Ustugi polegajgce na opracowaniu oszacowania nie sg przedmiotem doradztwa podatkowego
i prawnego.

Oszacowanie ma charakter poufny i zostalo sporzadzone wyiacznie do uzytku Wiascicieli.
Zleceniobiorca nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystanie niniejszej oszacowania w celu
innym niz zatozony.

Oszacowanie nie moze by¢ publikowane w catosci w jakimkolwiek dokumencie bez zgody
Spotki | bez uzgodnienia z nim formy i tresci takiej publikacji. Wszelkie prawa do Oszacowania
sg zastrzezone na rzecz Wiasciciela.

LUKASZ ZARZYCKI

Dziatajgcy pod firmag
GLC Audit Sp. z 0.0.

Siedziba Podmiotu
40-007 Katowice, ul. Uniwersytecka 13

KATOWICE, DNIA 16 STYCZNIA 2023 R.
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8 Podsumowanie wynikow wyceny

8.1 CEL WYCENY

Celem wyceny jest ustalenie wartosci rynkowej 100% udzialéw podmiotu gospodarczego dziaiajaicego pod
nazwa;

Inter Projekt Spétka Akcyjna
Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2023 roku.
8.2 ZRODLA INFORMACJI NA TEMAT SPOLKI

Wycena zostata wykonana na podstawie:

spotkan i rozmoéw z Zarzadem Spotki oraz Giéwnym Ksiegowym,

e dokumentéw przekazanych przez Spoétke

o informacji dostepnych publicznie na temat Spotki,

e operatu szacunkowego nieruchomosci gruntowych w Gliwicach, ulica Leona Wyczotkowskiego 10,
sporzadzony 16.12.2022 r. przez rzeczoznawce majgtkowego Iwone Kubarek, dziatajacg pod firmg
Business Management Consulting Sp. z 0.0., stanowigcy zatacznik nr 1 do opracowania,

e oraz wiedzy i doswiadczenia w zakresie wyceny przedsiebiorstw spétki GLC Audit Sp. z o.0.

8.3 METODYKA ORAZ UZASADNIENIE WYBORU METOD WYCENY

Po analizie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki oraz jej otoczenia, a takze mozliwych scenariuszy
rozwoju, Zleceniobiorca sporzgdzit wycene spotki IPSA przy uzyciu metody niemieckiej

Metoda niemiecka, za warto§¢ firmy przyjmuje $rednig arytmetyczng z wartosci majatkowej oraz
dochodowej przedsicbiorstwa. Metode tg stosuje si¢ pod warunkiem, ze warto§¢ wyceny dochodowej
przedsiebiorstwa jest wyzsza od wartosci majgtkowej, jest ona zalecana dla podmiotéw w dobrej kondycji
finansowej, ktére uprawdopodabniajg dalszy rozwoéj Spotki w przysziosci.

Wartos¢ przedsiebiorstwa w tej metodzie opisa¢ mozna wzorem:

Wm+ Wd
Wp=—"%—"
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W celu sporzadzenia wyceny, przyjeto:

e za wartos¢ majatkowg — warto§¢ wyznaczong metodg skorygowanych aktywow netto,

e za warto$¢ dochodowg — warto§¢ wyznaczong metodg sumy zdyskontowanych przeplywow
pienieznych.
Pierwsza metoda nalezy do majgtkowych metod wyceny przedsigbiorstw. Inter Projekt posiada majatek
stuzgcy dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z tym wyceniono Spotke metodg skorygowanych aktywow
netto. Wycena ta opiera si¢ m.in. na opinii rzeczoznawcy majgtkowego na temat wartoSci rynkowej
rzeczowego majagtku trwatego oraz informacjach stuzb ksiegowych Przedsigbiorstwa dotyczacych aktywoéw
obrotowych i kapitatdéw obcych Spéiki.

Drugie podejscie do wyceny oparto na metodzie dochodowej, polegajacej na dyskontowaniu strumieni
pienieznych. Dane historyczne wskazuja, ze Inter Projekt koncentrujgc sie na swojej dziatalnosci
podstawowej, tj. sprzedazy hurtowej sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego PKD 46, 52 Z, jest
w stanie wygenerowaé dodatnie przeplywy pieniezne dla Wiascicieli. Wycena w tym wariancie opiera sig
na projekcji sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa, obejmujacej okres 01.01.2023 r. - 31.12.2027 r.

8.4 DATA WYCENY

Wycene wartosci udziatdow Spétki Inter Projekt sporzadzono wedtug stanu na dzieh 1.01.2023 r. Prace
analityczne realizowane byly w okresie od grudnia 2022 do 16 stycznia 2023 r. W okresie od dnia wyceny

do momentu jej sporzadzenia nie wystgpily istotne zdarzenia majace wptyw na oszacowanie.
8.5 [STOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA WARTOSC SPOLKI

Na dzien sporzadzenia wyceny Inter Projekt prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy hurtowej sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego. Na dzieri wyceny stwierdzono wystepowanie zjawisk, ktore
wplynety istotnie na wysoko$¢ osiagnietych przez nig przychoddw i warto$¢ majgtku.

8.6  UZYSKANE WYNIKI WYCENY WARTOSCI SPOLKI

Ponizej zestawiono wartosci otrzymane w wyniku wyceny Spé&tki metodami skorygowanych aktywow netto
oraz zdyskontowanych przeptywodw pienieznych.
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Rysunek 1: Podsumowanie wynikéw wyceny Inter Projekt, tys. zt
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(wykres poréwnanie wynikéw metoda SAN i DCF)
Zrédio: Opracowanie wiasne

Zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym na dziefi sporzadzenia Wyceny Zleceniobiorca przygotowat
projekcje finansowe opierajac sie na scenariuszach najbardziej adekwatnych do obecnej sytuacii

Przedsiebiorstwa.

Przy zastosowaniu metody majgtkowej wartos¢ Spotki ksztattuje sie na poziomie 41.550,3 tys. zt, natomiast
wycena Przedsigbiorstwa metodg dochodowa, jest wyzsza i wynosi 44.949,5 tys. zt.

Na ponizszych rysunkach w sposéb syntetyczny zaprezentowano przyjety scenariusz wynikéw
generowanych przez Inter Projekt w okresie najblizszych 5 lat.
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Rysunek 2: Historyczne i prognozowane wartosci sprzedazy i zysku netto Inter Projekt tys. zt
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P
mmmw Przychody ze sprzedazy — e==Zysk netto
Zrédfo: Opracowanie wlasne
Rysunek 3: Historyczne i prognozowane wartoéci EBITDA i marzy operacyjnej Inter Projekt.
8 000 000,00 4,00%
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6 000 000,00 3,00%
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2 2 2023P 2024P 2025F 20 2
-1000 000,00 2 2018 2019 2020 2021 202 023P 20 025F 2026P 2027P 0.50%
-2 000 600,00 -1,00%

e EBIT === Marza operacyjna

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Niniejsze oszacowanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze Inter Projekt bedzie kontynuowat

dziatalno$¢ i nie zostanie przeprowadzona likwidacja Przedsigbiorstwa.
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Podsumowujac, warto$¢ Inter Projekt, oszacowana metoda skorygowanych aktywow netto, wynosi:
EVSAN = 41.550,3 tys. zi

(stownie ztotych: czterdziesci jeden milionéw pigéset piecdziesiat tysiecy trzysta zt)

Warto$é Spoiki Inter Projekt, oszacowana metoda zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych,
wynosi:

EVbcr = 44.949,5 tys. zt

(stownie ziotych: czterdziesci cztery miliony dziewiecset czterdziesci dziewiec tysiecy piecset zt)

Rzeczywista warto$¢ Spotki jest uzalezniona od osigganych przez nig wynikow z prowadzonej dziataino$ci
gospodarczej oraz wartosci posiadanego przez nig majatku. Metoda skorygowanych aktywow netto bazuje
na okreslonej na dzien 01.01.2023 r. wycenie kontrolowanych przez nig aktywow oraz na operacie
szacunkowym nieruchomos$ci. Aktualna koniunktura gospodarcza moze wplyng¢ na rzeczywistg cene
sprzedazy, tym bardziej jezeli cena ta zostataby okreslona w warunkach przymuszonej sprzedazy.

Metoda zdyskontowanych przeplywéw pienieznych (DCF), pozwala na oszacowanie biezgcej wartosci
Spoétki, uwzgledniajgc wartosé¢ przeptywow pienieznych ktére moze ona wygenerowac w toku prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Zgodnie z o$wiadczeniem Kierownictwa, INTER PROJ